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FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

INFORMATIVO MENSAL Dezembro 2009
MERCADOS

BOLSA - O ano de 2009 foi um ano de recuperagéo para o mercado aciondrio brasileiro. A Bolsa de Valores de S&o Paulo encerrou o ano aos Fundo Ano
68.588 pontos, com uma valorizagéo de 2,3% no més de dezembro. No acumulado do ano, o lbovespa acumulou expressiva valorizagéo de
82,66%. Ao final de 2009, a Bovespa registrou entrada liquida de R$20,5 bilhdes de capital externo, ap6s dois anos seguidos de saldos 10.66% 2009* 9.84%
negativos. Apds registrar a minima de 29.435 pontos em outubro de 2008, em seqiiéncia & quebra do banco norte-americano Lehman Brothers, ! !
a Bolsa de Valores de S&o Paulo comegou 0 més de janeiro aos 37.550 pontos e deu inicio a um movimento de recuperag&o que se prolongou
ao longo de todo ano de 2009. A recuperagdo da bolsa doméstica sustentou-se no movimento continuo de queda da aversdo ao risco dos Fundo Més CDI % CDI
investidores e a valorizagao das commodities no mercado internacional. A superag&o da recess&o a partir do 2° trimestre e a sustentagéo da forte 0,81% dez-09 0,72% 112,30%
recuperagéo da economia brasileira ao longo do ano, num ritmo mais acelerado que seus pares, também deram impulso ao fluxo de recursos 0,73% nov-09 0,66% 111,35%
estrangeiro que aportou no mercado bursatil nacional. 0,77% out-09 0,69% 111,54%
JUROS - O forte ritmo de recuperagéo da economia brasileira, evidenciado pelos recentes dados positivos da atividade industrial e do varejo, 0.71% set-09 0,69% 103,06%
além do comportamento favoravel do mercado de trabalho, refletiram-se nas apostas dos investidores sobre o comportamento dos juros futuros. 0,74% ago-09 0,69% 106,40%
Dessa forma, os contratos de DI passaram, ao longo do més, por uma revisdo altista, em especial nos vencimentos mais afetados pelas 0,86% jul-09 0,79% 109,68%
decisBes na conduggo da politica monetaria doméstica. Os contratos mais curtos passaram a precificar uma elevagéo da taxa Selic ja no 0,85% jun-09 0,76% 112,15%
primeiro semestre de 2010. Se a divulgago dos dados do PIB do 3° trimestre n&o trouxe ntimeros tdo robustos quanto esperados pelo mercado, 0,88% mai-09 0,77% 114,29%
a confimacéo da dinamica positiva para a economia brasileira sinalizou um ritmo expressivo de crescimento para os préximos trimesres. A 0.90% abr-09 0.84% 107.18%
recuperagéo global e a manutengdo de um contexto externo benigno nos préximos meses completam um cenario em que o ritmo da o o o
recuperagéo econdmica doméstica comeca a influenciar negativamente o cenario inflacionério prospectivo. Tal percepgéo ficou mais evidente 1,02% mar-09 0,97% 105,12%
com a divulgacdo do Relatério de Inflagio do 3° trimestre, documento no qual o Banco Central mostrou preocupagéo quanto a velocidade do 0,91% fev-09 0,85% 106,56%
preenchimento da ociosidade da economia, dando maior énfase aos riscos inflacionarios de médio prazo associados & recuperagdo. Nas 1,01% jan-09 1,00% 101,52%
projecdes da autoridade monetéria, a inflagdo para 2010 situou-se em 4,6% no seu cenario de referéncia (juros estaveis em 8,75% e cambio a Administracdo pela BB DTVM a partir de 02.01.2009

R$1,75), levemente acima da meta. Nos contratos futuros de juros mais negociados na BM&F, o vencimento mais curto (JAN/10) encerrou o
dltimo dia do més com taxa de 8,62% (de 8,65% em novembro), o vencimento JAN/11 projetava taxa de 10,48% (de 10,32%) e o com
vencimento em JAN/12 encerrou com taxa de 12,08% (dos mesmos 12,08% no més anterior).

Recomendavel analise de, no minimo, 12 meses
* Taxa Nominal e CDI desde o inicio do fundo.

CAMBIO - No ltimo més de 2009, o délar retomou a tendéncia que prevaleceu na maior parte do ano, encerrando dezembro cotado a R$1,74, 1.20% CAFBEP PREV =CDI
mesmo patamar de novembro e com uma desvalorizagdo de 0,57% ante ao real. No acumulado do ano, a moeda brasileira apreciou-se em

25,64% frente & moeda norte-americana. A estabilidade da divisa ao final de dezembro néo reflete a volatilidade pela qual passou a moeda ao 100%

longo do tltimo més de 2009. Receio quanto a sustentabilidade fiscal de alguns paises europeus (em especial da Grécia) e os dados positivos da 0.80% -

economia norte-americana impulsionaram o délar ao longo do més, com o real atingindo o teto de R$1,78, reflexo da maior aversao ao risco dos '

investidores e a possibilidade, levantada por alguns analistas, de possiveis elevacdes dos juros nos Estados Unidos antes do que se imaginava. O 0.60% 0
fluxo cambial de dezembro até o dia 24 foi positivo em US$2,152 bilhGes. A entrada de recursos na conta financeira apresentou saldo liquido ' B

positivo de US$3,362 bilhdes no periodo. O valor foi gerado pelo ingresso total de US$33,120 bilhdes e saidas de US$29,758 bilhdes. Na conta 0,40% B
comercial, a saida liquida foi de US$1,211 bilh&o, fruto de US$11,290 bilhdes em exportagdes e US$12,501 bilhdes em importacdes.

A principal estratégia de renda fixa em Dez/09 foi a manuteng&o do risco pés-fixado do fundo, aguardando novas elevagdes nas taxas de juros 0.20%

futuras para posicionamentos pré-fixados. Foram realizados investimentos em titulos privados no més. O fundo n&o operou nos mercados de 0.00%

ativos indexados & inflag&o, de taxa de cambio e de bolsa de valores. ‘ g2 3 8 8 8 8 3 8 § § g3 3

CENARIOS & PROJECOES § & ¢ § E 5 2 % 8§ 3 g8 &%
TILIZAGAO DAS INFOI IVA RESPONSABILI
RESUMO 2008 2009 2010 O INDICADOR CDI E MERA REFERENCIA ECONOMICA E NAO PARAMETRO DO FUNDO.
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JUROS NOMINAIS ACM (SELIC) 12,5% 9,9% 9,4% A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
JUROS NOMINAIS ACM (CDI) 12,4% 9,9% 9,4% FUTURA.

lNFLAQeO aa (IGP-M) 9,8% -1,2% 4,5% AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO
|NFLAQAO aa (|PCA) 5,9% 4,3% 4,3% REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO AO APLICAR SEUS RECURSOS.

JUROS REAIS BASICOS (SELIC / IGP-M) 2,4% 11,2% 4,7% FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO
JUROS REAIS BASICOS (SELIC / IPCA) 6.2% 5.3% 4.9% GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA DO FUNDO

= — - - : GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
CAMBIO (US$ variacédo anual) 31,9% -27,3% 3,3%

A ADMINISTRADORA E FACULTADA A DIVERSIFICAGAO DA ALOCAGAO DE ATIVOS,

DADOS DE FECHAMENTO DO MES ASSUNTO:

ATENDENDO AO DISPOSTO NA INSTRUGAO CVM 409/04 E OFICIO-CIRCULAR CVM 01/2009,
Cota Fech. Qtd. Cotas PL Médio 12 meses PL Fechamento Var Sharpe A COMPOSIGAO DA CARTEIRA MAIS DETALHADA ENCONTRA-SE DISPONIVEL NO SITE DA

2,654332900 | 16.235.565,245400 R$ 41.015.649,75 R$ 43.094.596,31 0,0370% - FONTES: DriveAM, Quantumaxis, Economatica, Andima, Anbid, Cetip, BB DIRIS

COMPOSICAO DA CARTEIRA

POSICAO EM 31.12.2009

LTN 20,1% 44,00
Cotas de Fundos 18,7% 43,00
LFT-A 17,2% 42,00
NTN-B 11,0%
» 41,00
NTN-F 9,6% S
El 40,00
Debéntures 8,1% @
4
CDB - P4s === (,0% 39,00
Op. Comp. Longa S 5 gy 38,00
Notas Promissérias =~ FE==== 250, 3700
LFT B9 1,0%
36,00
Op. Comp. Over 10,1%
INFORMAGOES GERAIS
Nome do Fundo: CAFBEP PREV FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CNPJ: 04.803.035/0001-10
Inicio do Fundo: 21.07.2005 Despesas: Taxa de Administracdo de 0,23% ao ano. N&o sdo cobradas
Objetivos do Fundo: Aplicar seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades taxas de ingresso, performance ou de saida.
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, predominantemente em ativos de 5556 CVM: Multimercado
renda fixa, de renda variavel e com atuagdes nos mercados futuros. ANBID: Multimercados Macro - 198706
Cotizagéo e Na aplicagdo = D+ 0 No resgate = D+ 0
Cotista: CAFBEP - Caixa de Previdéncia e Assisténcia aos Funcionarios do Banpara pagamento: Crédito de resgates = D+ 0
Administragéo e Gest&o: BB Gestéo de Recursos DTVM S.A. Cota: Fechamento
Distribuig&o: Banco do Estado do Para S.A. Auditoria: KPMG Auditores Independentes
Custddia,Controladoria e Reg.: Banco Itaii S.A. Gestor: Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria
BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - cj. 42 - Cerqueira Cesar - Sdo Paulo (SP) 01310-300
Tel: (21) 3808-7500 Fax (21) 3808-7600 Tel: (11) 2149-4300 Fax (11) 2149-4310
e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br
Central de Atendimento BB
Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722




